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PREFATA

Este greu sa reunesti intr-un spatiu editorial limitat un glosar care se
doreste a fi cat mai cuprinzator cu privire la structura complexa a
restructurarilor corporatiste si o sursa de referintd cu privire la expresiile
folosite in domeniu.

Restructurarea corporativa este un domeniu de mare interes pentru
cercetatorii si practicienii iIn domeniul strategiei corporative, a finantelor si a
studiilor organizationale. Asta cu atat mai mult cu cat in ultimii ani
fenomenul restructurarilor a capatat noi valente, impactul acestora fiind
resimtit aproape iIn fiecare sector al economiei. Astfel, ca reactie la
schimbadrile intervenite in mediul de afaceri, companiile s-au restructurat
de-a lungul dimensiunii strategice, organizatorice si financiare, fie in mod
voluntar fie ca raspuns la fortele externe (provocarile date de criza recentd
fiind un exemplu in acest sens).

Caracterizandu-se prin multidimensionalitate, restructurarea cuprinde
o gamad larga de operatiuni, de la emisiuni de titluri, vnzarea de linii de
afaceri si active, achizitii si fuziuni, modificarea structurii de capital,
modificarea internd de organizarea companiei, la dezinvestiri, vanzari de
active, delistdri sau insolvente. De aici rezulta si eterogenitatea domeniilor
de provenienta a termenilor din prezentul glosar.

Fiind o continuare a cercetdrii aspectelor semnificative ale
problematicii diversificate ale restructurarilor, pe care le-am intreprind de-al
lungul anilor, obiectivul prezentei lucrari se concentreaza in cateva directii.
El se doreste, in primul rand, un ghid pentru aceia, fie ei studenti, specialisti
ori nespecialisti ai domeniului, care doresc sa se familiarizeze cu
terminologia in acest domeniu (limbaj care, dupa cum se va vedea, cuprinde
si o multitudine de termeni si expresii din jargon sau metaforice) limpezind
conceptual problematica in cauza. In al doilea rand, se doreste a constitui un
indrumar practic pentru cei care se confrunta, intr-o ipostazd sau alta cu
diverse operatiuni vizand restructuririle corporative. In al treilea rand,
lucrarea 1si propune sa stimuleze noi cercetdri privind fenomenul
restructurarilor corporative. $i, nu in ultimul rand, sd ofere celor interesati o
suma de fapte aflate poate in afara preocupdrilor imediate ale acestora.
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Din punct de vedere al continutului, lucrarea a fost conceputa si
realizata ca un conglomerat de termeni, ordonati alfabetic din dorinta de a
facilita cititorului gasirea cat mai rapida a informatiei dorite. Continutul
glosarului nu se doreste a fi unul exhaustiv iar echilibrul pe care l-am gasit
intre diferitele notiuni poate fi contestabil insa, in Incercarea de a oferi
cititorilor o viziune de ansamblu, am fost nevoiti sd sacrificdim prezentarea
detaliata a fiecaruia dintre termeni.

Ne simtim datori sa mai precizdm faptul ca elaborarea volumului de
fatd a avut la baza un vast material bibliografic din care am selectat lucrari
reprezentative (numdrul imens al surselor bibliografice consultate ne
impiedica sa prezentdm o lista detaliatd), preludnd unele idei si teze teoretice
viabile si la care am adaugat unele proprii, in speranta de a pune la
indemana cititorului un instrument util de lucru si de informare in acelasi
timp. Cititorul, si numai el, va fi Tn masura sa aprecieze daca am izbutit sau
nu In aceastd tentativa.

In final, nu ne ramane decdt s multumim tuturor cititorilor care,
utilizdnd acest glosar, sa ne formuleze sugestii pentru o eventuald si
necesara imbunatatire.

Autorii
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A

A accepta livrarea (engl. take the delivery) — la bursa, sintagma
desemnand acceptarea primirii certificatelor titlurilor dupa ce acestea au
fost cumparate.

A amortiza un imprumut (engl. amortize) — a lichida o datorie
transferatd in cont. Un Tmprumut amortizat este un Imprumut la suma
principala imprumutata este platitd in rate pe durata de viatd a
imprumutului.

»A actiona inainte” (engl. running ahead) — in tranzactiile la bursa,
sintagma desemnand practica ilegala prin care un broker cumpara sau
vinde un titlu in contul sau inainte de a executa ordinele clientilor
pentru acel titlu.

»A bate palma” (engl. handshake) — in emisiunile de titluri, jargon
desemnand intelegerea neoficiald intr-o distributie negociata prin care
emitentul transmite distribuitorului faptul ca acesta a cumparat titlurile
in conditiile stabilite pana in acel moment.

A capitaliza (engl. capitalize) — a calcula valoarea prezentd a unui sir
de fluxuri de numerar.

»A cauta o piata” (engl. Search for a market) — in afaceri, expresie
desemnand cdutarea unui partener in vederea efectudrii unei tranzactii.
A cesiona (engl. assign) — procedeu care constd in semnarea unui
document prin care se transferd proprietatea sau se transferd ulterior
dreptul de proprietate asupra unor titluri de valoare.

»A cumpira la urcare” (engl. bull the market) — la bursa, expresie
care desemneazd a cumpara in conditiile unui trend ascendent in piata.
»A face piata” (engl. shopping the street) — cercetarea si obtinerea de
informatii asupra preturilor si a altor conditii, necesare formarii bazei de
negociere a unei tranzactii.

A lichida (engl. close a position) — la bursa, a elimina o pozitie din
portofoliu.

A lista (engl. /isf) — admiterea unui titlu pentru a fi tranzactionat pe o
piata organizata.

»A lua apa” (engl. take a bath) — expresie metaforica semnificand
inregistrarea unor mari pierderi.
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22,

23.

24.

25.

»A lua o pozitie” (engl. take a position) — la bursa: 1. a detine actiuni
sau obligatiuni; 2. a cumpara sau vinde titluri.

»A pierde piata” (engl. missing the market) — la bursd, expresie
desemnand esecul unui broker In executarea unui ordin, datorita
neglijentei sale.

»A presa piata” (engl. bear the market) — la bursa, expresie desemnand
exercitarea unei presiuni (concertatd) asupra pietei prin vanzari masive
pentru a determina o scadere a preturilor.

»A se trezi la realitate” (engl. take a bath) — expresie din limbajul de
specialitate semnificand Inregistrarea realda a unor pierderi mari aduse
de anumite pozitii in piata.

A selecta (engl. screen) — in tranzactiile cu firme, a cauta titluri
(companii) care sd indeplineascd anumite cerinte predeterminate in
vederea unei preluari.

A solda (engl. close out) — la bursd, tranzactie compensatorie care
implica doud sau mai multe instrumente in urma careia, investitorul
ramane Intr-o pozitie netd egala cu zero.

»A sustine piata” (engl. hold the market) — la bursa: 1. intrarea pe piatd
cu suficiente ordine de cumparare pentru a sustine pretul unui titlu; 2.
manipularea pretului prin lansarea unui numdr mare de ordine de
cumparare cu scopul de a mentine un anumit pret.

A tezauriza (engl. treasure up) - 1. a cumpara si conserva titluri in
vederea utilizarii lor ulterioare; 2. a cumpara de catre o companie
propriile titluri pe o piata.

Abandon (engl. abandon) — pe piata de capital (specifica pietei
franceze), retragere dintr-o operatiune conditionald cu prima, in urma
careia cumpardtorul pliteste vanzatorului o primd ca pret al renuntarii
de a cumpara acel titlu.

Abandonare (engl. abandon) — 1n tranzactiile cu optiuni, alternativa pe
care o are cumpdratorul de a renunta la exercitarea acelei optiuni.
Abatere (engl. breach) — in drept, incédlcarea cu vinovatie a dispozitiilor
cu caracter administrativ sau disciplinar, prevazute de legi, regulamente
etc., precum i a deciziilor organelor de conducere si care atrage dupa
sine anumite sanctiuni.

Abatere (engl. slippage) — la bursd, diferenta dintre pretul la care un
investitor plaseaza un ordin si cel la care acesta se executa efectiv.
»Abatere de la stil” (engl. style drift) — in plasamente, expresie
desemnand tendinta unor investitori de a se abate de la tipurile lor
obisnuite de investitii. O astfel de strategie poate determina performante



RESTRUCTURARI CORPORATIVE. GLOSAR DE TERMENI IN LIMBILE ROMANA SI ENGLEZA

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

3s.

neasteptat de bune sau de proaste ale portofoliului comparativ cu
fonduri similare.

Abatere standard (engl. standard deviation) — 1. indicator statistic al
fluctuatiilor lunare ale rentabilitatii unui titlu. Valori mici indica
fluctuatii mai mari, deci o volatilitate crescuta; 2. indicator statistic care
masoard gradul in care valorile individuale ale unei distributii variaza
sau se abat fatd de media lor.

Abordare (engl. approach) — 1. studiere a fenomenelor, proceselor si
sistemelor economico-sociale; 2. ansamblu de decizii, actiuni, si/sau
comportamente specifice caracteristice unei persoane sau organizatii,
utilizate pentru realizarea unor actiuni, sarcini, obiective.

Abordare bayesiana (engl. bayesian approach) — abordare bazata pe
principiul folosirii maxime a informatiilor disponibile privind starea
fenomenelor, proceselor si sistemelor, a revizuirii si reevaludrii
permanente a informatiilor in functie de evolutia pe care o reflecta.
Abordare bazata pe scheme de platd (engl. the payments pattern
approach) — tip de abordare a pozitiei efectelor comerciale de primit
care porneste de la ideea ca un model constant de incasare presupune
procente fixe din cifra vanzarilor.

Abordare cauzala (engl. causal approach) — tip de abordare prin care
se releva cauzele care genereaza fenomenele, procesele si sistemele
economico-sociale.

Abordare descriptiva (engl. descriptive approach) — tip de abordare
prin care cercetarea se rezuma la descrierea, inregistrarea si prezentarea
evenimentelor din cadrul sistemelor sau la relevarea particularitdtilor
acestora.

Abordare deterministd (engl. deterministic approach) — tip de
abordare prin care fenomenele, procesele si sistemele sunt considerate
ca avand o determinare precisd si nu probabilisticd, in sensul ca fiecare
decizie, actiune etc. produce un rezultat strict determinat, eventuale
influente intamplatoare neprevazute in timp, fiind neglijabile.
Abordare dinamica (engl. dynamic approach) — tip de abordare in care
fenomenele, procesele si sistemele sunt studiate in evolutia lor.
Abordare experimentala (engl. experimental approach) — tip de
abordare care constd in influentarea activd si observarea evolutiei
fenomenelor, proceselor si sistemelor, masurarea rezultatelor
influentelor exercitate si formularea de concluzii.

Abordare functionala (engl. fuunctional approach) — tip de abordare
bazatd pe studierea starii initiale a fenomenelor si sistemelor, a



Gheorghe HURDUZEU Raluca Elena HURDUZEU

36.

37.

38.

39

40

41

42

43.

44.

45.

functiilor si a regimului lor de functionare, a legitatilor evolutiei lor, in
vederea previzionarii comportamentului.

Abordare in evaluare (engl. approach to evaluation) — in evaluare,
cale de estimare a valorii prin folosirea uneia sau mai multor metode
specifice.

Abordare normativa (engl. normative approach) — tip de abordare
prin care se stabileste modul cum trebuie sd fie structurat si sa
functioneze un proces sau sistem.

Abordare operationala (engl. operational approach) — tip de abordare
prin prisma succesiunii ordonate a caracteristicilor determinante ale
fenomenelor, proceselor si sistemelor, actiunilor elementare pe care
acestea le comporta.

Abordare pe baza de active (engl. asset-based approach) — in
evaluare, tip de abordare care afirma ca valoarea unei proprietati se
poate obtine prin Insumarea valorilor individuale ale componentelor
proprietdtii, din care se scad datoriile aferente acestei proprietati.
Abordare pe baza castigurilor viitoare (engl. approach based on
future earnings) — in evaluare, tip de abordare care afirma cd valoarea
unui activ se poate obtine fie prin insumarea cash flow-urilor viitoare
actualizate, generate de acel activ, fie prin impartirea venitului generat
intr-un singur an (reprezentativ) la o rata de capitalizare.

Abordare pe baza de comparatie (engl. comparison based approach)
—1n evaluare, tip de abordare care afirmd ca valoarea unui activ se poate
obtine prin similitudine cu alte active comparabile, prin corectarea
preturilor acestora in functie de elementele care le deosebesc.
Abordare proactiva (engl. proactive appoach) — in management, tip
de abordare bazata pe ideea ca este indicat sa se actioneze inainte ca o
problemd sau situatie sd devina criticd sau sursd de confruntdri in
procesul ludrii unei decizii.

Abordare reactiva (engl. reactive approach) — in management, tip de
abordare a unei probleme sau situatii dupa producerea acesteia.
Abordare sistemica (engl. sistemic approach) — in management, tip de
abordare complexd a unui sistem ca un tot unitar, prin prisma analizei
sistemice.

Abordare situationala (engl. situational approach) — in management,
tip de abordare care se caracterizeazd prin acordarea unei atentii
deosebite identificarii si luarii in considerare a elementelor contextuale
specifice.
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46. Abordare statica (engl. statical approach) — in management, tip de
abordare prin care se analizeaza fenomene si sisteme economico-sociale
intr-un anumit moment.

47. Abrogare unilaterala (engl. rescind) — dreptul unei parti contractante
de a anula unilateral un contract semnat si de a i se rambursa avansul
nealterat, daca abrogarea s-a efectuat in timpul legal de la semnarea
contractului.

48. Absenta cererii (engl. lack of demand) — situatie din piata caracterizata
prin lipsa de dorintd de cumpdrare din partea clientilor sau
consumatorilor in general.

49. Absorbtie (engl. assimilation) — pe piata de capital: 1. volumul de
titluri vandut pe piata primara fard a modifica pretul oferit publicului; 2.
absorbtia de catre publicul investitor a unei noi emisiuni de actiuni,
dupa ce toate actiunile au fost vandute de catre distribuitorii emisiunii.

50. Absorbtie (engl. merger) — in tranzactiile cu firme, forma a fuziunii
prin care o firmd achizitioneaza integral o altd firma, aceasta din urma
fiind dizolvatd. Firma achizitoare dobandeste toate drepturile
patrimoniale ale firmei absorbite si in acelasi timp, toate obligatiile
acesteia.

51. Absorbtie interna (engl. domestic absorption) —valoarea bunurilor si
serviciilor utilizate intr-o economie pentru consum final si investitii.

52. Abtinere (engl. forbearance) — in tranzactiile cu firme, masura de
apdrare in cadrul unei oferte de preluare ce consta intr-o renuntare la o
actiune 1n justitie ca si compensatie pentru retragerea ofertei.

53. ,,Abusive squeeze” (engl.) — la bursa, termen care desemneaza
actiunile de manipulare a pietei prin care una sau mai multe persoane
exploateazd pozitia dominantd pe care o detin in legatura cu oferta,
cererea sau mecanismele de livrare pentru un anumit instrument
financiar si/sau activul suport al unui instrument derivat cu scopul de a
distorsiona pretul la care alte parti trebuie sa livreze, sd primeasca sau
sa amane livrarea respectivului instrument In scopul satisfacerii
avantajoase a propriilor angajamente.

54. Abuz (engl. abuse) — comportament sau actiune care reflectda depasirea
atributiilor sau a prerogativelor care ii sunt acordate unei persoane.

55. Abuz de cheltuieli (engl. abusive expenses) — evaziune fiscald prin
inregistrarea costurilor peste valoarea reald sau prin introducerea de
costuri fictive.

56. Abuz de drept (engl. infringement) — in drept, exercitarea unui drept
subiectiv cu Incdlcarea principiilor exercitarii sale.
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

Abuz de incredere (engl. abuse of trust) — insusirea ilegala,
instrainarea de o persoand sau organizatie a unui obiect sau refuzul de a
restitui un obiect incredintat spre pastrare si utilizare.

Abuz de pozitie dominanta (engl. abuse of dominant position) — in
domeniul concurentei, practicd anticoncurentiald grava, cu o mare
varietate a formelor de manifestare (impunerea de pret, utilizarea unor
preturi de ruinare sau de discriminare, stabilirea de conditii inegale la
prestatii echivalente), adoptatd de catre agentii economici cu o putere
mare de piata si care urmaresc eliminarea concurentilor directi.

Abuz de putere (engl. power abuse) — delict savarsit de catre o
persoana prin depasirea atributiilor sale.

Abuz de tranzactii (engl. churning) — la bursa, exces de tranzactii in
contul discretionar al unui client practicat de un broker; tranzactiile de
acest fel aduc un comision ridicat agentului, in timp ce clientul pierde
sau obtine un profit derizoriu.

Abuz de tranzactionare (engl. overtrading) — practica ilegala prin care
un broker faciliteaza sau plateste partial unui investitor efectuarea unor
tranzactii cu un titlu aflat in portofoliul sau pentru a evita o pierdere in
momentul in care ar vinde titlul achizitionat la pretul curent al pietei.
Acapararea pietei (engl. concerning the market) — pe piata de capital,
monopolizarea controlului pretului prin cumpararea unor mari cantitati
de titluri de valoare.

Acceleratorul investitiilor (engl. investment accelerator) — model
econometric elaborat de J.B. Clark, care compard investitiille cu
veniturile realizate.

Accept (engl. acceptance) — manifestare de vointd prin care o persoana,
numitd acceptant isi asumd o obligatie In cadrul unor raporturi
economice sau juridice.

Accept bancar (engl. bank acceptance) — echivalentul efectelor de
comert emise de companii care nu au o situatie financiard bund; banca
garanteaza plata la scadenta.

Accept cambial (engl. draft acceptance) — act prin care trasul unei
cambii se angajeaza In mod expres sa plateascd suma la scadenta.
Acceptant (engl. acceptant) — persoana care accepta oferta de a incheia
un anumit contract cu ofertantul.

Acces (engl. access) — modalitate de localizare a unor entitati de date
pentru Inregistrarea sau utilizarea lor pe suporturi de memorie.

Achitare (engl. acquittance) — in drept, descarcarea unei persoane de o
obligatie legala.
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70. Achizitor (engl. acquirer) — in tranzactiile cu firme, persoana fizica sau
juridica care efectueaza o achizitie.

71. Achizitie (engl. acquisition) — 1n tranzactiile cu firme, operatiune prin
care o persoana (fizica sau juridica) dobandeste, prin cumpararea unui
anumit volum de actiuni, un anumit grad de control asupra firmei
emitente a actiunilor.

72. Achizitie contestata (engl. takeover bid) — forma de achizitie
caracterizatd prin rezistenta sporitd a firmei vizate de o astfel de
achizitie §i prin negocieri agresive.

73. Achizitie cu orientare strategica (engl. strategic acquisition) — forma
de achizitie care are in vedere dezvoltarea pe termen lung a companiei
preluate si, pe aceastd baza, a firmei initiatoare, datoritd avantajelor
preludrii asupra aparatului productiv, comercial si managementului noii
companii.

74. Achizitie cu orientare tacticd (engl. tfactic acquisition) — forma de
achizitie efectuate urmare a unor motivatii financiare, de obtinere de
profituri financiare pe termen scurt. Se intdlnesc cu precddere in anumite
situatii: cand se constata un decalaj important intre capitalizarea bursiera
si valoarea intrinseca a firmei vizate a fi achizitionati. In acest moment
apare posibilitatea speculatiei cu firme, cumparandu-se o firma pentru a
fi revanduta la o data ulterioara, fie pe buciti, fie In intregime dupa
rentabilizarea ei; cand se poate exploata efectul de levier financiar.

75. Achizitie de colaborare (engl. collaboration) — forma de achizitie in
care doud firme abordeazd negocierile cu bundvointa si diplomatie.
Atmosfera preachizitie este destinsd, negociatorii urmdrind obtinerea
unei afaceri profitabile pentru ambele companii. Conducerea firmei tinta
este de acord cu preluarea.

76. Achizitie de cunostinte (engl. knowledge aquisition) — activitate
specificd care se practicd atunci cand cunostintele necesare au fost
cumparate de la alte organizatii si/sau persoane din afara societatii contra
cost.

77. Achizitie de risc (engl. risk acquisition) — in tranzactiile cu firme,
varietate a capitalului de risc concretizatd in cumpararea de catre o mare
companie de actiuni minoritare intr-o firmd de mai mici dimensiuni care
este implicatd in valorificarea unor tehnologii noi. A se vedea capital de
risc.

78. Achizitie de sprijin (engl. support purchase) — la bursa, cumparare de
actiuni cu scopul de a sprijini pretul unui titlu de valoare.
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79.

80.

81.

82.

83.

84.

8S.

86.

87.

Achizitie fortata (engl. forced acquisition) — in tranzactiile cu firme,
clauza care permite investitorului ca in cazul in care echipa manageriala
nu a gasit un cumparator/investitor strategic sau nu poate realiza exitul
prin listarea la bursa pana la o anumita data, sa procedeze la gasirea unui
cumparator.

Achizitie internd a angajatilor (engl. Employees Buy-Out — EBO) —
tranzactie prin care angajatii unei companii preiau controlul in firma
respectiva.

Achizitie interna a conducerii si angajatilor (engl. Management and
Employees Buy-Out, MEBO) — in tranzactiile cu firme, forma de
achizitie care constd in preluarea unei companii de catre managerii $i
angajatii firmei respective.

Achizitie In bloc de catre specialist (engl. specialist block transaction)
— la bursa, angajarea unui specialist in pozitii de cumparare in cont
propriu sau in contul unui tert.

Achizitie In scop de plasament financiar (engl. financial aquisition) —
in tranzactiile cu firme, forma de achizitie care nu raspunde unei logici
industriale sau comerciale, ci unor motivatii pur financiare, si de cele
mai multe ori pur speculative, operatiunile fiind cunoscute si sub
denumirea de arbitraj de risc (risk arbitrage).

Achizitie in scop de rascumparare, de retragere (ofertd publica de
retragere — OPR) (engl. withdrawal public offering) - in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie prin care o societate publica, deschisa (engl.
public company) devine privata, inchisa (engl. private company). Scopul
realizarii unei OPR este obtinerea controlului absolut asupra societatii.
Achizitie laterala (engl. lateral branch acquisitions) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie care reprezintd achizitia a doua sau mai multe
firme care produc bunuri si servicii diferite, dar care au un element
comun: utilizarea unor factori de productie asemanatori, precum
pregdtirea similard a fortei de muncd, echipamente asemanatoare, resurse
similare de capital sau materii prime, ori piete de desfacere comune.
Achizitie manageriala externa (engl. Management Buy-In — MBI) — in
tranzactiile cu firme, forma de achizitie care presupune cumpararea unei
firme de catre manageri apartinand unor companii terte cu capital de
imprumut. MBI prezintd un grad mai ridicat de risc, deoarece implica
manageri care nu cunosc din interior firma vizata.

Achizitie manageriald interna (engl. Management Buy-Out, MBO) —
forma de achizitie care constd in preluarea unei companii de catre
managerii acesteia, de regulda cu sprijinul financiar al unor terti.
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88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

9s.

Managerii contribuie cu o suma relativ redusa din totalul finantarii, dar
obtin, de reguld, o cotd superioara de participare la capitalul firmei.
Finantarea externd este asiguratd de banci si/sau societdti nonbancare,
creditele fiind garantate cu activele firmei achizitionate.

Achizitie manageriala mixta (engl. Buy-Out/ Buy- In) — in tranzactiile
cu firme, forma de achizitie care presupune achizitionarea unei firme de
catre managerii acesteia, impreund cu manageri terti.

Achizitia managerialda pe datorie (engl. Leveraged Management
Buy-Out — LMBO) - in tranzactiile cu firme, forma de achizitie similara
cu MBO, caracterizata prin faptul cd actiunea de preluare se bazeaza in
mare parte pe finantarea externd, aceasta fiind obtinutad prin instrumente
de datorie cu grad ridicat de risc.

Achizitie orizontala (engl. horizontal acquisitions) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie care implicd o combinare a unor firme care
activeaza in acelasi domeniu de activitate.

Achizitie prin cumparare (engl. financial purchase) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie prin cumpararea unei afaceri, In prima faza de
catre un investitor de capital de risc sau un investitor obisnuit. Aceasta
achizitie poate fi facuta si de catre un grup de manageri din interior.
Achizitie prin fonduri de capital de risc (engl. corporate venturing) —
in tranzactiile cu firme, forma de achizitie prin care o companie recurge
la preluarea controlului asupra altei firme prin intermediul unui fond de
capital de risc (engl. venture capital fund).

Achizitie prin optiuni de vanzare (engl. writing put to acquire stock) —
in tranzactiile cu firme, formd de achizitie care constd in achizitionarea
de actiuni comune in firma vizatd, cumpdaratorul garantand prin contracte
pe optiuni de vanzare (estimdnd cd pretul lor va scadea si deci
contractele vor fi exercitate), investitorul va dobandi actiunile vizate; in
caz contrar el va incasa primele.

Achizitie reprezentand o extindere de produs (engl. product extension
acquisition) — in tranzactiile cu firme, formd de achizitie care are loc
atunci cand Intre compania achizitoare si cea achizitionata exista legaturi
functionale, fie in domeniul productiei, fie in cel al distributiei, iar
produsele comercializate nu se concureaza direct desi sunt vandute pe
aceeasi piata.

Achizitie raportata la an (engl. year's purchase) — in tranzactiile cu
firme, termen folosit in calcularea pretului de cumparare a unei firme
atunci cand pretul este In raport cu valoarea medie anuald a profiturilor
s este stabilit ca fiind achizitionarea profitului sau rentei.
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99.

100.
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102.
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104.
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Achizitie tip absorbtie (engl. acquisition by absorption) — in
tranzactiile cu firme, forma de achizitie in care partile participante
urmaresc obtinerea unui grad ridicat de interdependenta strategica cu
scopul atingerii profitului scontat, corelatd cu o autonomie redusa
pentru atingerea acestei interdependente.

Achizitie tip prezervare (engl. acquisition by preservation) — in
tranzactiile cu firme, forma de achizitie in care optiunile partilor
participante urmaresc obtinerea unui grad de interdependenta strategica
redusa, dar un grad ridicat de autonomie.

Achizitie tip simbioza (engl. acquisition by symbiosis) — in tranzactiile
cu firme, forma de achizitie care in care optiunile partilor participante
vizeaza obtinerea atit a unui grad ridicat de interdependenta strategica,
cat si a unui grad ridicat de autonomie.

Achizitie tip holding (engl. holding acquisition) — in tranzactiile cu
firme, formd de achizitie In care optiunile partilor participante
urmaresc obtinerea atdt a unui grad scdzut de interdependenta
strategica, cat si a celui de autonomie.

Achizitie verticala (engl. vertical acquisitions) — in tranzactiile cu
firme, formd de achizitie care are loc intre doud sau mai multe firme
aflate in stadii diferite ale productiei de bunuri si servicii similare.
Achizitii si fuziuni (engl. mergers and acquisitions, m&a) — tranzactii
care indicd doud principale modalitdti de restructurare a companiilor:
prin cumpararea unei companii de cétre alta sau prin fuziunea a doua
sau mai multe companii; sintagma este utilizatd pentru a denumi in
general tranzactiile intercorporatii.

Achizitie minoritara (engl. minority acquisition) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie in care controlul companiei striine vizeaza
intre 10 $149% din numarul voturilor companiei achizitionate.
Achizitie majoritara (engl. majority acquisition) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie In care este vizat controlul asupra companiei
tinta intre 50 1 99% din numarul voturilor.

Achizitie completd sau integralda (engl. complete or total
acquisitions) — n tranzactiile cu firme, forma de achizitie in care
controlul este de 100%.

Achizitie concentrica (engl. concentric acquisitions) — in tranzactiile
cu firme, forma de achizitie care urmareste cumpararea unor companii
inrudite.
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106. Achizitie conglomerat (engl. conglomerate acquisitions) — 1In
tranzactiille cu firme, forma de achizitie care se desfasoard intre
companii cu activitate si structura total diferite.

107. Achizitie neutra (engl. neutral acquisitions) — in tranzactiile cu firme,
forma de achizitie in care managerii companiei tintd nu exercita nicio
presiune asupra ofertantilor, adicd nu refuza, dar nici nu acceptd o
ofertd de cumparare.

108. Achizitie prietenoasa (engl. amicable acquisitions) — in tranzactiile cu
firme, forma de achizitie Tn care managerii companiei tintd accepta o
ofertd de cumparare.

109. Achizitie ostila (engl. hostile acquisitions) — In tranzactiile cu firme,
forma de achizitie in care managementul companiei tintd se opune
achizitiei.

110. Achizitie prin extindere de produs (engl. acquisition by extending of
the product) — 1n tranzactiile cu firme, forma de achizitie care are loc
atunci cand exista legaturi functionale intre firma achizitoare si firma
tintd, in domeniul productiei sau al distributiei si atunci cand produsele
comercializate nu se concureaza direct, desi sunt vandute pe aceeasi
piata.

111. Achizitie prin extindere a pietei (engl. acquisitions by market
expansion) — in tranzactiile cu firme, forma de achizitie care are loc
atunci cand cele doud companii comercializeaza propriile produse in
arii geografice distincte, facilitind penetrarea pietei firmei tinta.

112. Acont (engl. advance, down payment) — sumd de bani platita la
semnarea contractului de catre cumparator vanzatorului, cu scopul de a
confirma acordul dat pentru executarea obligatiilor.Valoarea platii care
urmeaza sa fie facutd ulterior se reduce cu valoarea acontului.

113. Acoperire (engl. cover) — contrabalansarea unei pozitii deschise pe o
piatd, prin efectuarea unor operatiuni de vanzare — cumpdrare, la
termen sau la disponibil pe o altd piatd; a se vedea hedging.

114. Acoperire la termen (engl. term coverage) — metoda de recuperare a
pierderilor rezultate din riscurile de pret, valutare, de rata a dobanzii
etc.

115. Acoperirea dobanzilor (engl. interest coverage) — in cadrul
emisiunilor de obligatiuni, indicator care indica de cate ori profitul brut
al emitentului este mai mare decat suma dobanzilor datorate pentru
obligatiunile emise;

116. Acord (engl. agreement) — intelegere intre doud sau mai multe parti in
vederea Incheierii, modificarii sau desfiintarii unui act juridic sau a
unei decizii sau actiuni.
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117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

124.

125.

126.

127.

Acord bancar (engl. banking agreement) — intelegere intre doud sau
mai multe banci cu privire la efectuarea anumitor operatiuni bancare.
Acord comercial (engl. trade agreement) — in relatiile internationale,
acord stabilit intre doud sau mai multe tari cu privire la schimbul de
marfuri.

Acord cu o banca (engl. bankmail) — in tranzactiile cu firme,
intelegere intre o companie §i banca sa, in urma caruia banca va refuza
sa finanteze eventuale oferte de preluare indreptate catre companie.
Acord cu privire la managementul firmei (engl. shareholder
management agreement) — in tranzactiile cu firme, acord semnat intre
actionari cu privire la cresterea gradului de control, care sa le permita
punerea in aplicare a unor anumite strategii. Un astfel de acord poate
conferi numarul de voturi necesar ludrii deciziilor in firma.

Acord de amanare (engl. extension agreement) — in operatiunile de
restructurare, autorizare scrisd de creditorii implicati in procedurile de
faliment (sau de altd naturd) de a amana data scadentei platii datoriei,
in speranta ca debitorul 1si poate imbunatatii situatia financiard si poate
achita datoria ulterior.

Acord de ,,armistitiu” (engl. stand still agreement) — in tranzactiile cu
firme: 1. contract prin care, detinatorii unor blocuri mari de actiuni sunt
de acord sd nu-si mareascd participarea la capitalul firmei, pe o
perioadd indelungata; 2. contract prin care o firma achizitoare este de
acord sd-si limiteze numarul de actiuni detinut la firma tinta §i sd nu
incerce sd o preia.

Acord de barter (engl. barter agreement) — acord intre doud sau mai
multe parti privind schimbul direct de marfuri in valori in valori
echivalente. A se vedea Barter.

Acord de colaborare (engl. collaboration agreement) — a se vedea
Acord de cooperare.

Acord de cooperare (engl. cooperation agreement) — denumire larg
utilizatd pentru foarte multe genuri de afaceri in care companiile
participa la proiecte comune, fiecare pastrandu-si propria logica de
actiune §i interese distincte.

Acord de cooperare internationala (engl. international cooperation
agreement) — acord de cooperare intre doud sau mai multe state sau
organizatii — subiecte de drept international — care are drept scop
promovarea unor raporturi de cooperare economica.

Acord de credit (engl. credit agreement) — intelegere intre doud sau
mai multe banci, ori Intre o banca si societdti comerciale sau agentii
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128.

129.

130.

131.

132.

133.

134.

135.

136.

guvernamentale, cu privire la conditiile de acordare si de restituire a
unor credite.

Acord de cumparare (engl. bought deal) — 1. 1n tranzactiile cu firme,
finantatorul achizitiei cumpara firma vizata si o detine temporar inainte
de restructurare, ca si achizitie si mod de garantare a investitiei; 2. in
emisiuni de titluri, angajament al unui grup de distribuitori de a garanta
distribuirea cumparand titlurile de la emitent, prin aceasta distribuitorii
asumandu-si anumite riscuri financiare.

Acord de distributie (engl. distribution agreements) — in marketing,
colaborarea dintre doud companii in vederea realizarii reciproce a
activitatii de distributie pe pietele fiecareia dintre ele.

Acord de folosire a tehnologiei (engl. technology sharing) - acordul
prin care doud sau mai multe firme partenere isi impartasesc in mod
reciproc cunostintele, experienta si know-how-ul legat de anumite
tehnologii.

Acord de garantare a investitiilor (engl. investment guarantee
agreement) — act juridic incheiat intre guverne sau intre alti parteneri,
prin care beneficiarul investitiei stipuleaza garantiile acordate
investitorului strdin in ce priveste transferul beneficiilor realizate,
modalitatea de despdgubire in cazul nationalizarii, procedura de
rezolvare a litigiilor etc.

Acord de plati (engl. payment agreement) — in relatiile internationale,
acord intre guvernele a doud sau mai multe tari prin care se stabileste
modul de lichidare a creantelor si a altor obligatii banesti pentru o
anumita perioada.

Acord de rascumparare (engl. repurchase agreements / repos /
buy-backs) — la bursa, intelegere de a cumpara o parte din valorile
mobiliare detinute de un dealer cu promisiunea de a le revinde acestuia
la o data ulterioara stabilita, la pretul (mai mare) stabilit.

Acord de reglare (engl. overnight repurchase agreement) — pe piata
bancara, actiune concertatd a institutiilor bancare in vederea realocarii
surplusului de numerar in depozitele lor; conform acordului transferul
interbancar de numerar are loc la dobanzi foarte mici.

Acord de swap (engl. swap agrement) — intelegere bilaterald convenita
intre banci centrale avand ca obiect efectuarea de schimburi de monede
nationale.

Acord de vanzare conditionata (engl. conditional sale agreement) —
acord de vanzare, prin care pretul de achizitie, sau o parte din el, este
platibil in rate, iar proprietatea bunurilor ramane la vanzator pana cand
sunt indeplinite anumite conditii specificate in acord.
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137.

138.

139.

140.

141.

142.

143.

144.

145.

146.

147.

Acord si achitare (engl. accord and satisfaction) — in drept, situatie in
care una dintre partile unui contract poate fi de acord sa elibereze
cealalta parte de obligatiile contractuale.

Acorduri irevocabile (engl. standstill agrements) — in tranzactiile cu
firme, masurd de asigurare in cazul recurgerii la un cavaler alb prin
care se impun anumite limite investitorului prieten, limite prin care
acesta asigurd compania tinta ca actiunile pe care le va dobandi nu vor
sta la baza unei preluari ostile.

Acorduri intre parti concertate (engl. concert party agreements) — n
tranzactiile cu firme, aranjamente intre doud sau mai multe companii,
care actioneaza de comun acord fiecare, pentru a obtine actiuni in piata,
cu obiectivul de a-si combina detinerile la o data convenita.

Act aditional (engl. addendum) — in drept, conventie accesorie
intervenitd Intre partile unui contract preexistent prin care se modifica,
se completeaza sau se restrange acel contract.

Act comercial unilateral (engl. unilaterally commercial agreement) —
in drept, manifestare unilaterald de vointa care produce efecte juridice
intre parti.

Act de comert (engl. frade act) — in drept, manifestare de vointd avand
ca finalitate nasterea, modificarea sau stingerea unui raport juridic
reglementat de o norma de drept comercial.

Activ (engl. assef) — 1. bun apartindnd unei persoane fizice sau
juridice, care, integrat in circuitul economic, poate genera venituri in
viitor; 2. in contabilitate, parte a bilantului desemniand marimea
mijloacelor de care dispune o companie.

Activ circulant (engl. current asset) — in contabilitate: 1. elementele
averii absorbite §i transformate in ciclul de productie; 2. venituri
depozite bancare, lichiditati banesti si alte active care pot sa fie rapid
transformate 1n bani, precum: efectele comerciale, actiunile,
obligatiunile, creantele pe termen scurt pana la un an, diverse titluri de
credit negociabile.

Activ corporal (engl. tangible asset) — in contabilitate: 1. activ cu
existenta fizicd; 2. activ identificabil, cu suport material, controlat de
catre entitate, ce poate fi utilizat fie in realizarea produselor proprii fie
poate fi Inchiriat unor terti.

Activ curent (engl. current asset) — in contabilitate, activ cu lichiditate
ridicata, estimat a fi transformat in numerar intr-un an contabil.

Activ curent net (engl. current net asset) — in contabilitate: 1.
diferenta dintre valoarea activelor curente si valoarea obligatiilor totale
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