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INTRODUCERE

Institutiile financiare au un rol important in cadrul
sectorului financiar, ele determina buna functionare a unitatilor
economice §i a economiei in ansamblu. Este necesar un sistem
de institutii financiare functional ce poate oferi o gama larga de
produse si servicii, capabil sd satisfacd exigentele tuturor
potentialilor clienti.

Lucrarea abordeazd acest sistem financiar ca segment
indispensabil al ansamblului economic prin riscul care
amenintd cel mai puternic institutiile financiare, riscul de
creditare. Realitatea economica si financiard, atat interna-
tionald, cat si internd, este interesatd sd posede un sistem
financiar solid, care sa permitd asigurarea unui cadru organi-
zatoric corespunzator dezvoltarii mecanismelor financiare
[Anca Socaciu, Sistem de analiza bancara, p. 8].

Sistemul financiar are impact asupra intregii economii, o
economie de piatd nu poate functiona fara institutii financiare
profitabile si bine consolidate. Pe masurd ce economia si
mediul de afaceri din Roménia s-au dezvoltat, institutiile
financiare au urmat acelasi trend.

Criza aparutd in 2007 s-a extins, iar in timp s-au
evidentiat nereguli cu privire la procesul de creditare. Printre
acestea s-au remarcat lipsa sau insuficienta reglementare a
anumitor segmente extrem de volatile ale pietei de capital,
controlul insuficient al produselor financiare hibride si practici
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neadecvate de gestionare a riscurilor la nivelul institutiilor
financiare.

Lucrarea reprezintd un sistem de analiza a creditarii, care
sa furnizeze informatii, argumente si solutii capabile sd evite
declansarea anumitor fenomene responsabile de vulnera-
bilitatea sectorului financiar.

Domeniul de cercetare este analiza si prognoza riscului
de creditare, analizand institutiile financiare din prisma riscului
de creditare cu ajutorul indicatorilor economico-financiari
specifici si folosind metode statistice de analiza si prognoza.

Riscul de creditare este intdlnit in cazul institutiilor
financiare, in special cele creditoare. Este specific naturii
operatiunilor desfasurate de catre entitatile din acest domeniu,
fiind o particularizare a riscului operational inerent oricarei
afaceri, risc care difera insa, prin structura si amploare de la un
sector economic la altul.

Riscul de creditare este monitorizat prin intermediul a
doud canale diferite de investigare: definirea riscului de
creditare — cuprinsa 1n prima parte a lucrarii si analiza statistica
a riscului de creditare — tratata ulterior in partea a doua.

Lucrarea trateazd riscul de creditare din punctul de
vedere al creditorului. Creditorul face referire la persoana
juridicd care imprumutd bani sau presteazd un serviciu In
anumite conditii cu scopul de a realiza profit. Acesta crediteaza
atat persoane fizice, cat si juridice, dar isi asuma ca, la scadenta
clientul poate sa nu 1si stingad obligatiile fata de el.

Scopul studiului care a stat la baza elaborarii acestei
lucrari vizeaza analiza si prognoza riscului de creditare in
Romania, in vederea identificarii factorilor care influenteaza
riscul de creditare, stabilirii legaturilor ce existd intre factorii
de influenta si riscul de creditare, precum si prognoza riscului
de creditare. Aceastd abordare este necesard in prezent
deoarece riscul de creditare a luat amploare si institutiile
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creditoare trebuie sa stie ce anume sd analizeze pentru a-1
infrunta in cunostintd de cauza.

Obiectivele cercetarii:

- definirea conceptului de risc de creditare;

- identificarea si analiza principalilor indicatori de
evaluare a riscului de creditare;

- identificarea factorilor de influentd ai riscului de
creditare;

- stabilirea metodelor de evaluare a riscului de creditare;

- analiza principalilor indicatori economico-financiari ai
riscului de creditare la nivelul Romaniei;

- analiza unor cazuri de disfunctionalitati, identificand
cauzele producerii lor.

Lucrarea este structurata in patru capitole, organic legate,
concluzii si propuneri cu privire la riscului de creditare.

Capitolul I, Elemente conceptuale privind riscul de
creditare, prezintd conceptele de risc, incertitudine, activitatea
de creditare si risc de creditare, evidentiind conceptiile si
teoriile care stau la baza definirii acestora.

Conceptul de risc este definit ca evenimentul viitor
posibil ce va avea alt rezultat decat obiectivele propuse. Acest
eveniment poate avea un impact pozitiv §i atunci se poate
imbunatati performanta sau se pot atenua riscurile. Desi riscul
presupune 50% asteptari pozitive, 50% asteptari negative, de
cele mai multe ori riscului 1 se asociazd un impact contrar
obiectivelor, devenind eveniment nedorit.

Activitatea de creditare este activitatea de bazd a
institutiilor financiare, iar riscul de creditare, cel mai important
risc care poate greva rezultatele intermediarilor institutiilor
financiare.

In perioada de tranzitie sistemul financiar roméanesc a
cunoscut o dezvoltare structurald a activitatii institutiilor
financiare, crescand in aceasta perioadd numarul institutiilor
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financiare. Pentru mentinerea viabilitatii sistemului financiar a
fost necesara concentrarea pe produse specializate sau pe
anumite segmente ale clientelei.

Capitolul 1II, Identificarea si evaluarea riscului de
creditare, cuprinde problemele metodologice privind identi-
ficarea si masurarea riscului de creditare, propunandu-si sa
clarifice conceptul de masurare si evaluare a riscului.

Identificarea si masurarea riscului de creditare permit
detectarea problemelor cu care se confruntd institutiile
financiare. Obiectivul principal al institutiilor financiare este
optimizarea profiturilor, performanta lor reprezintd un indiciu
al stabilitatii si al increderii clientilor.

Institutiile financiare urmdresc obtinerea de profit si un
risc de creditare cadt mai mic. In practica financiard sunt
cunoscute diferite instrumente de masurare si redare a
performantei financiare, unul dintre ele fiind sistemul de
indicatori utilizat in acest scop.

In acest capitol sunt prezentati principalii indicatori de
evaluare a riscului de creditare: rata riscului de creditare, rata
creditelor restante, rata creditelor neperformante, rata
rezervelor pentru pierderi, rata provizioanelor fatd de pierderi,
rata provizioanelor In profit, rata rentabilitatii, solvabilitatea,
rata rentabilitdtii economice (ROA — return on assets), rata
rentabilitdtii capitalului propriu (ROE — return on equity),
efectul de parghie (EM — equity multiplier). Indicatorii de
evaluare a riscului de creditare reflecta gradul de generare a
profitului, eficienta operationala si manageriala.

Capitolul III, Metode statistice de analiza si prognoza a
riscului de creditare, trateaza metodele statistice specifice
analizei s1 prognozei riscului de creditare. Metodele de analiza
statistici a riscului de creditare folosite sunt: analiza de
regresie, ANOVA, analiza componentelor principale, iar
prognoza statistica foloseste metodologia Box-Jenkins.
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Ansamblul metodelor de analiza si prognoza a riscului
de creditare cu scopul de a-1 limita, diviza, finanta si a diminua
expunerea la risc reprezinta gestiunea riscului de creditare.

Capitolul IV al lucrarii contine studiul de caz, aplicand
metodele prezentate la capitolul III pe baze de date oficiale ce
contin indicatorii economico-financiari care descriu riscul de
creditare, conturand o imagine a starii actuale a riscului de
creditare in Romania si prognoza acestuia pentru un orizont de
timp. Aceste analize prezintd corelatiile dintre indicatorii
analizati in cazul riscului de creditare si prognoza, astfel incat
sa se analizeze situatia Tn cunostintd de cauza.

Acesta este urmat de concluzii, consideratii finale si
solutii de Tmbundtatire a analizei riscului de creditare.
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CAPITOLUL I

ELEMENTE CONCEPTUALE PRIVIND
RISCUL DE CREDITARE

1.1 Risc

Din cele mai vechi timpuri oamenii au fost preocupati sa
gaseasca certitudini. Din dorinta §i nevoia de certitudine a
aparut religia. Einstein considera ca religia a pornit la inceput
de la frica. Teama de necunoscut a dat nastere zeilor, fiinte
supranaturale, care hotarau destinele oamenilor. Prin realizarea
unor fapte si jertfe, oamenii nu prevedeau niciun risc asupra lor
si credeau ca au certitudinea ca nimic rau nu li se va intampla.

Intre timp religia a evoluat, ajungandu-se de la frica la
morald, iar nevoia de a distinge binele de rau, de a sti cu
certitudine ce este moral si ce nu, a condus la credinta in
Dumnezeu, care ocroteste, hotaraste, rasplateste si pedepseste.
Prin Dumnezeu oamenii au dobandit o noud certitudine, aceea
cad nimic nu este Intdmplator, ci hotarat de Dumnezeu, ca
rasplatd pentru faptele noastre [Albert Einstein, Cum vad eu
lumea, p. 241-246].

Istoria dezvoltarii societdtii omenesti schimba 1n
permanentd viziunea asupra naturii. Aceasta este explicatd prin
acumularea de cunostinte precedate de observari repetate,
formulari ale ipotezelor diverselor teorii si confirmarea sau
respingerea lor de catre realitate. Acumularea de cunostinte nu
inseamna doar o simpld crestere cantitativa, ci si schimbari
calitative, ce afecteaza insdsi imaginea asupra naturii [Ilya
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Prigogine, Isabelle Stengers, Noua alianta - metamorfoza
stiintei, p. 20]. Aceste schimbari care explicd progresul
societdtii omenesti, nu conduc la indreptarea eforturilor
procesului de cunoastere spre descoperirea unor scheme
atotcuprinzatoare sau a unor modele unificatoare universale
pentru rezolvarea intr-o maniera similara a problemelor cu care
se confruntd oamenii. Acceptarea complexitatii nu a dus la o
diminuare a progresului stiintei, producand structuri concep-
tuale noi, care se dovedesc a fi acum la fel de importante in
intelegerea lumii noastre fizice ca si lumea in care trdim [Ilya
Prigogine, Isabelle Stengers, op.cit., p. 21].

Intregul progres cu toate schimbdrile lui nu a condus la
certitudini, dimpotriva, a adus in calcul multe necunoscute, iar
acolo unde existd necunoscut este si risc. Orice activitate
presupune un risc. Solon sustinea cd ,,orice activitate umana isi
are riscul ei si nimeni nu stie unde va ajunge atunci cand incepe
ceva”. Anticii Intareau acest lucru prin afirmatia ,,cu cat un
lucru este mai important, cu atit e mai plin de risc”, legand
amploarea riscului de dimensiunea §i importanta activitatii
[Theodor Simenschi, Dictionar de termeni si expresii clasice,
p. 132].

Benjamin Franklin afirma ca in lumea in care trdim nu
existd decat doud lucruri sigure: moartea si impozitele, dar
chiar si ele implica un anumit grad de risc, deoarece nimeni nu
stie cand vom muri si nici cat de mari vor fi impozitele ce la
vom plati [D. Beggs, S. Fisher, R. Dornbusch, Economics,
p. 236].

Pentru sociologul Niklas Luhmann termenul ,,risc” este
un neologism care a apdrut odatd cu trecerea de la societatea
traditionala la societatea moderna [Niklas Luhmann, Modern
society shocked by its risks, p. 17].

In Evul Mediu termenul ,risicum” a fost folosit in
contexte specifice, in special in comertul maritim si problemele
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juridice de pierdere sau deteriorare care decurg din aceasta
[James Franklin, The science of conjecture: evidence and
probability before Pascal, p. 274]. In limbile vernaculare din
secolul al XVI-lea au fost utilizate cuvintele ,,rischio” si
,rezgo”, fiind introduse si in Europa continentald odatd cu
interactiunea cu Orientul Mijlociu s§i comerciantii arabi din
Africa de Nord. In limba engleza termenul de risc a aparut abia
in secolul al XVII-lea si ,,se pare ca este importat din Europa
continentald”. Atunci cand terminologia de risc s-a dezvoltat, a
inlocuit notiunea veche care reflecta ,termenii de noroc si
ghinion” [Niklas Luhmann, op. cit., p. 18].

Riscul prezintd asumarea, mai mult sau mai putin
constientd, a rezultatelor alegerii facute. El se refera la
probabilitatea de reusita sau esec a actiunii realizate pe baza
unei decizii oarecare. Riscul poate proveni fie din nedeter-
minarea sau inexistenta informatiilor rezultatului actiunii, fie
din caracterul ambiguu al informatiilor detinute la un moment
dat.

Din perspectiva unui agent economic riscul este exprimat
prin valoarea dispersiei sau volatilitatea in jurul mediei. in
orice activitate castigul implica existenta posibilitatii pagubei,
in dreptul roman generalizdndu-se aceasta regula, se arata ca
unde este castigul, acolo este si riscul pagubei: ,,ubi emolumentum
ibi onus”.

Managerii manifestd aversiune fatd de risc deoarece ,,in
majoritatea firmelor, rapoartele financiare au 1n vedere
controlul si nu succesul.... Indicatorii bazati pe control
determind o aversiune pentru risc, dar pentru a avea succes este
necesarda asumarea riscurilor.... Realizarea unui echilibru intre
controlul managerial si asumarea unor riscuri este o problema
fundamentald” [Charles Coats, Managerul total, p. 33].

Existd diferite definitii ale riscului pentru fiecare
aplicatie. Utilizarea inconsecventd si ambigud pe scard larga a
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cuvantului este una dintre criticile curente a metodelor de
gestionare a riscurilor [Douglas Hubbard, The failure of risk
management: why it's broken and how to fix it, p. 93].
Deoarece mult timp riscul facea referire la evenimente viitoare
cu impact negativ, termenul de risc este inteles eronat si exista
o aversiune fata de risc, asociind riscul cu esecul.

Riscul este definit ca probabilitatea pierderii atasate unui
castig.

Definitiile recente prezintd riscul mai mult ca o
oportunitate, Tnsasi etimologia termenului ,,risc” este latinescul
,risicare”, care inseamnd a Indrazni. Riscul este definit in
aceastd directie in decembrie 2000 de catre ghidul de la
Institutul Managementului Proiectelor ca ,,un eveniment sau o
conditie incertd care, in cazul in care se produce, are un efect
pozitiv sau negativ asupra obiectivelor proiectului... Riscul
proiectului include atdt amenintarile la adresa obiectivelor
proiectului, cat si oportunitatile de imbunatatire ale acestor
obiective” [Alexandra Horobet, Managementul riscului in
investitiile internationale, p. 4].

Conceptul de risc este privit sub mai multe aspecte:

- riscul ca eveniment nedorit (evenimentul viitor i
efectele dezastruoase pe care aparitia acestui eveniment
le produce);

- riscul ca functie a probabilitatii (probabilitatea de
aparitie a evenimentului cu potential de risc, analiza
riscului se ocupa de factorii care influenteazd aceasta
probabilitate);

- riscul ca variatie (variatia distributiei veniturilor,
analiza riscului pleaca de la volatilitatea valorii unui
portofoliu);

- riscul ca pierdere asteptata (riscul este definit ca produs
al probabilitatii de aparitie si nivelul pierderii) [V.
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Mazareanu, FEconomia digitala si managementul
riscurilor, p. 9].

Definitii ale riscului ca eveniment nedorit
Prima definitie data riscului in acest sens ii apartine lui

Abraham de Moivre in lucrarea ,,De mensura sortis” (1711):
»Riscul pierderii oricdrei sume este inversul asteptdrii, iar
adevdrata masura a lui este datd de produsul dintre suma
<<aventurata>> si probabilitatea pierderii”.

»Riscul este incertitudinea cu privire la o pierdere”
[Green Tieschman, Risk and insurance, p. 143].

»Riscul reprezintd probabilitatea survenirii  unui
eveniment nedorit” [loan Giurgiu, Mecanismul financiar al
intreprinzatorului, p. 175].

»Riscul reprezinta incertitudinea cu privire la producerea
unei pagube” [George E. Rejda, Principles of risk management
and insurance, p. 127].

,»Riscul este un element de incertitudine care poate afecta
activitatea unui agent economic sau derularea unei operatiuni
economice” [Y. Bernard, J.C. Colli, Vocabular economic si
financiar, p. 128].

Conform Dictionarului Explicativ al limbii romane, prin
notiunea de risc se Intelege pericol, inconvenient posibil,
probabilitatea de producere a unui eveniment cu consecinte
nedorite pentru subiect.

Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica a
adoptat in 1983 definitia: ,,riscul este constituit din posibilitatea
ca un fapt cu consecinte nedorite sa se produca”.

Nitd Dobrotd in ,,Dictionarul de economie” defineste
riscul ca acel eveniment sau proces nesigur si probabil care
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poate cauza o pagubd, o pierdere intr-o activitate, operatiune
sau actiune economica.

Existenta riscului induce o expunere la risc, care este
valoarea actuald a pierderilor sau cheltuielilor suplimentare pe
care le poate suporta in viitor un anumit subiect [Iulia Tuga,
Managementul riscului de credit in perspectiva Acordului
Basel I, p. 11].

»Riscul este acea situatie in care existd posibilitatea unei
devieri potrivnice rezultatului sperat” [Emmett J. Vaughan,
Fundamnetals of Risk Inssurance, p. 24].

,»Riscul poate fi definit ca posibilitatea ca pierderile sa fie
mai mari decat se asteaptd” [Mehr Hedges, Risk Management.
Concept and Applications, p. 110].

»Riscul este acea situatie in care existd posibilitatea unei
devieri potrivnice a rezultatului sperat”.

Cand vorbim despre risc ne referim la acel fenomen
aleatoriu potential generator de pagube, care se caracterizeaza
prin posibilitatea determindrii rezultatelor, a probabilitatilor
obiective si a magnitudinii impactului asupra obiectului afectat
[Elena Druica, Risc §i afaceri, p. 15].

Toate aceste definitii privesc riscul ca evenimentul
negativ ce se poate Intdmpla si se doreste eliminarea sau
diminuarea acestuia.

Definitii ale riscului ca variatie

»Riscul reprezintd variabilitatea rezultatului posibil in
functie de un eveniment nesigur, incert” [Mark S. Dorfman,
Introduction to Risk Management and Inssurance, p. 33].

Riscul reprezinta ,,variatia, variabilitatea rezultatului unei
actiuni sau decizii intr-o perioadd de timp, intr-o situatie
determinatd; in aceste conditii se poate aprecia, ca in cazul in
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care existd un singur rezultat posibil al unei decizii/actiuni,
atunci riscul asociat acesteia este nul” [C. Arthur Williams,
Risk Management and Inssurance, p. 54].

»Riscul se traduce prin variabilitatea profitului fatd de
este altceva decat incapacitatea intreprinderii de a se adapta, in
timp si la cel mai mic cost, la variatia conditiilor de mediu” [I.
Stancu, Gestiune financiara, p. 236].

,intr-o acceptiune sintetica, riscul — inerent oricarei
activitdti — semnificd variabilitatea rezultatului sub presiunea
mediului” [Maria Niculescu, Diagnostic global strategic,
p. 234].

In luarea unei decizii sursele proprii provenite din
profiturile viitoare au o importantd deosebita in utilizarea lor si
in dimensionarea nevoii de finantare din alte surse, astfel s-a
ales ca criteriu de definire a riscului oscilatiile profitului fata de
medie [Cezar Gotcu, op. cit., p. 65].

Riscul reprezintd posibilitatea ca rezultatele reale sa fie
diferite de cele asteptate, adica sa fie mai bune sau mai slabe
decat cele asteptate. In aceastd acceptiune, riscul se prezinti
sub forma variabilitatii rezultatelor posibile a fi obtinute.

Definitiile riscului ca variatie, nu il asociaza nici cu un
eveniment pozitiv, nici cu un eveniment negativ, ele conduc la
ideea ca riscul este o variatie de la o suma luata 1n calcul, fie
mai mica, fie mai mare. Aceste definitii nu au legatura nici cu
pierderea, nici cu castigul.

Definitii ale riscului ca functie a probabilitatii
Din punct de vedere probabilistic, riscul ,,poate insemna
si variabilitatea profitului fatd de media profitabilitatii din
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ultimii ani” [Gh. Negoescu, Risc §i incertitudine in economia
contemporand, p. 231].

Riscurile sunt probabilitdti asociate pierderilor datorate
unor evolutii adverse ale evenimentelor. Gestiunea riscurilor
este realizatda prin ansamblul instrumentelor, tehnicilor si
dispozitivelor organizatorice necesare institutiei creditoare
pentru a reusi [V. Dedu, Gestiune si audit bancar, p. 72].

Definitiile riscului ca functie a probabilitatii fac referire
la probabilititile de aparitie a acestuia, dar pastreaza
caracteristica negativa si ia in calcul doar evolutia adversd si
masuri de gestiune si eliminare a acestuia.

Definitii ale riscului ca pierdere asteptata

Potrivit analizei factoriale a riscului, acesta este frecventa
probabila si magnitudinea probabild a pierderilor viitoare [J.A.
Jones, An Introduction to Factor Analysis of Information Risk,
p. 36].

Definitiile riscului ca pierdere asteptatd se refera la o
anumitd valoare calculatd la care se presupune cd se ajunge,
aceasta reprezentand o pierdere, deci ia in calcul doar
jumatatea negativa a riscului.

»Riscul reprezintd unul dintre cele mai vagi si mai
evazive concepte, care este greu de definit de catre economisti
si cu atat mai greu de catre investitori” [M. Mourques, Les
chois des investissements dans [’entreprise, p. 39]

»Riscul produs sub incidenta unor imprejurari creeaza
efect asupra rezultatelor unei Intreprinderi, implicit asupra
operatorului care a derulat respectiva tranzactie/contract” [D.O.
Paxino, Politica valutara §i managementul riscurilor in
tranzactiile internationale, p. 182]

,»Cel mai multi autori atunci cand definesc riscul si
gestiunea riscului se concentreaza asupra functiei clasice a
bancilor, de intermediere in sfera riscurilor financiare prin

20



